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1. GLOSARIO DE TERMINOS

Agente (Art. 146 TRLMV)

Los agentes, son personas fisicas o juridicas, designados por las empresas de servicios de inversion
o las entidades de crédito que estén autorizadas para la prestacion de servicios de inversion, para la
promocion y comercializacion de los servicios de inversion o las entidades de crédito y servicios
auxiliares objeto de su programa de actividades. Igualmente, podrén designarlos para realizar
habitualmente frente a los clientes, en nombre y por cuenta de la empresa de servicios de inversion,
los siguientes servicios:

e La recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacién con uno 0 mas
instrumentos financieros'.

e La colocacion de instrumentos financieros, se base 0 no en un compromiso firme.

e La Prestacidn de asesoramiento sobre los instrumentos financieros y los servicios de
inversion que la empresa ofrece.

7

Area Separada

Son las distintas zonas en las que, segun los tipos de actividad se divide el Banco y sus sociedades
filiales, en las que prestan servicio las Personas Sujetas.

Analisis (en Materia de Inversién y Financiero) (Art. 141 TRLMV; Art. 2d; 5.2e; 6.3b y 6.4.b; 47 RD
217/2008)

La actividad de Analisis se encuadra dentro de los servicios auxiliares que pueden prestar los bancos
y las empresas de servicios de inversion.

Por analisis en materia de Inversion y financiero, se entiende la elaboraciéon de informes u otras
formas de recomendacion? general relativa a operaciones sobre instrumentos

' Se entendera comprendida en este servicio la puesta en contacto de dos 0 méas inversores para que ejecuten operaciones entre si sobre uno o mas
instrumentos financieros.

2 Se entiende como recomendacion toda informacién destinada al publico, relacionada con uno o varios valores o instrumentos financieros o con los

emisores de éstos, incluido cualquier informe sobre el valor presente o futuro o sobre el precio de dichos instrumentos, que aconseje o sugiera una
estrategia de inversion.
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financieros. Se incluye dentro de este concepto, cualquier informacién que, sin tener en cuenta
las circunstancias personales concretas del cliente al que vaya destinada, recomiende o proponga
una estrategia de inversion, de forma explicita o implicita, sobre uno o varios instrumentos financieros
0 sobre los emisores de instrumentos financieros, incluyendo cualquier dictamen sobre el valor o el
precio actual o futuro de tales instrumentos, siempre que la informacion esté destinada a los canales
de distribucion o al publicoy se cumplan las siguientes condiciones:

e Que el informe de inversién se califique como tal, o como analisis financiero o
cualquier término similar a estos, o bien, se presente como una explicacion objetiva
o independiente de aquellos emisores o instrumentos sobre los que efectien
recomendaciones.

¢ Que, cuando la recomendacion se haga por una empresa de servicios de inversion
a un cliente no constituya asesoramiento en materia de inversion (entendiéndose
como asesoramiento en materia de inversion, la prestacién de recomendaciones
personalizadas a un cliente, sea a peticion de éste o por iniciativa de la empresa de
servicios de inversion, con respecto a una 0 mas operaciones relativas a
instrumentos financieros.)

Asesoramiento (Art. 140 TRLMV: Art.5 RD 217/2008)

La actividad de Asesoramiento en materia de inversion consiste en la prestacion de recomendaciones
personalizadas a un cliente, sea a peticion de éste o por iniciativa de la empresa de servicios de
inversion, con respecto a una 0 mas operaciones relativas a instrumentos financieros.

No se considerara que constituya asesoramiento, las recomendaciones de caracter genérico y no
personalizadas que se puedan realizar en el &mbito de la comercializacion de valores e instrumentos
financieros. Dichas recomendaciones tendrén el valor de comunicaciones de caracter comercial.
Asimismo, tampoco se considerara recomendacion personalizada las recomendaciones que se
divulguen exclusivamente a través de canales de distribucion o al publico.

A tales efectos se entendera por recomendacion personal la recomendacion realizada a una persona
en su calidad de inversor o posible inversor, 0 en su calidad de representante o apoderado de aquel.

La recomendacion debera presentarse como idonea para esa persona, basandose en una
consideracion de sus circunstancias personales y debera consistir en una recomendacién para
realizar alguna de las siguientes acciones:

e Comprar, vender, suscribir, canjear, reembolsar, mantener o asegurar un
instrumento financiero especifico.

o Ejercitar o no ejercitar cualquier derecho conferido por un instrumento financiero
determinado para comprar, vender, suscribir, canjear o reembolsar un instrumento
financiero.
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Empresa de Servicios de Inversion (Art. 4 RD 217/2008 y Art. 2y 138 TRLMV)

Son empresas de servicios de inversion aquellas empresas cuya actividad principal consiste en
prestar servicios de inversion con caracter profesional a terceros sobre los instrumentos financieros
sefialados en el Art. 2 LMV. Se consideraran empresas de servicios de inversion las siguientes:

e Las sociedades de valores. (S.V.)

e Las agencias de valores. (A.V.)

e Las sociedades gestoras de carteras. (S.G.C.)

e Las empresas de asesoramiento financiero. (E.A.F.1.)

Depositario: (Art. 57 L35/2003)

Los Depositarios son las entidades a las que se encomienda el deposito o custodia de los valores,
efectivo y, en general, de los activos objeto de las inversiones de las IIC, asi como la vigilancia de la
gestién de las SGIIC y, en su caso, de los administradores de las IIC con forma societaria.

Gestora (Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva =S.G.1.1.C.-): (Art. 40 L35/2003)

Las SGIIC, son sociedades anonimas cuyo objeto social consistira en la administracion,
representacion, gestion de las inversiones y gestion de las suscripciones y reembolsos de los
fondos y sociedades de inversion.

Servicios Auxiliares (Art. 5 RD 217/2008 y Art. 140 y 141LMV)

o Los servicios Auxiliares que pueden prestar las empresas de servicios de inversion
son los siguientes:

¢ La custodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos financieros.

e La concesion de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una
operacién sobre uno o mas de los instrumentos financieros siempre que en dicha
operacion intervenga la empresa que concede el crédito o préstamo.

o El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacion con
fusiones y adquisiciones de empresas.

o Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de
colocacion de instrumentos financieros.

e La elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.
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o Los servicios de cambio de divisas, cuando estén relacionados con la prestacion de
servicios de inversion.

e Los servicios de inversion, asi como los servicios auxiliares que se refieran al
subyacente no financiero de los instrumentos financieros derivados contemplados
en los apartados 3, 4, 5 y 8 del articulo 2 del TRLMV, cuando se hallen vinculados a
la prestacion de servicios de inversion o de servicios auxiliares.

Servicios de Inversién (Art. 2 TRLMV)

Los actos llevados a cabo por una empresa de servicios de inversion que sean preparatorios para la
prestacion de un servicio de inversion deben considerarse parte integrante del servicio.

Los servicios de inversion que pueden prestar las empresas de servicios de inversion son los
siguientes:

e La recepcion y transmision de oOrdenes de clientes en relacion con uno o més
instrumentos financieros.

o La ejecucion de érdenes por cuenta de clientes.
e La negociacién por cuenta propia.
¢ La colocacion de instrumentos financieros.

e El aseguramiento de instrumentos financieros o colocacién de instrumentos
financieros sobre la base de un compromiso firme.

o El asesoramiento en materia de inversion.
o La gestion de sistemas multilaterales de negociacion.

o La gestion de sistemas organizados de contratacion.

Titularidad / Transmisibilidad de valores

Titularidad de valores (Art. 13 y 14 LMV): El tenedor del titulo (en aquellos valores representados
mediante titulos) o la persona que aparezca legitimada en los asientos del registro contable (en los
valores representados mediante anotaciones en cuenta).

Transmisibilidad de valores (Art.11 y 15 TRLMV): La transmision de los valores representados por
medio de anotaciones en cuenta tendra lugar por transferencia contable. La transmisién sera
oponible a terceros desde el momento en que se haya practicado la inscripcién. La legitimacion para
la transmision y para el ejercicio de los derechos derivados de los valores representados por medio
de anotaciones en cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados que seran
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oportunamente expedidos por las entidades encargadas de los registros contables, de conformidad
con sus propios asientos.

Por otro lado, la transmision de los titulos no representados mediante anotaciones en cuenta, estan
condicionados a la posesion del documento. De acuerdo con esta concepcion el documento
resultaria indispensable tanto para la transmision como para el ejercicio del derecho en él
incorporado.

Vinculos Estrechos (Art. 4.5 RD 1245/1995, Art. 5 TRLMV y Art. 42 del CCo)

Se entiende por vinculos estrechos, toda relacidn entre dos 0 méas personas fisicas o juridicas unidas
a través de una participacion o mediante un vinculo de control. Es participacion, a estos efectos, el
hecho de poseer de manera directa o indirecta, el 20 por 100 0 mas de los derechos de voto o del
capital de una empresa o entidad y es vinculo de control el existente entre una sociedad dominante
y una dominada en todos los casos contemplados en el articulo 42 nimeros 1y 2 del Cdédigo de
Comercio y que detallamos a continuacion:

o Tener la mayoria de los derechos de voto de los accionistas o asociados de una
empresa.

o Tener la facultad de nombrar, destituir o revocar a la mayoria de los miembros del
érgano de administracion, de direccién o de control de una empresa.

o Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con terceros, de la mayoria de
los derechos de voto.

o Tener derecho de ejercer una influencia dominante sobre una empresa de la que es
accionista o asociada.
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2. INTRODUCCION
2.1. OBJETIVO

Este Codigo de Conducta (en adelante e indistintamente, el “Cédigo” o “Reglamento”) del Grupo
Inversis (en adelante e indistintamente “Inversis” 0 “Grupo”) establece el marco de actuacion de las
personas y entidades sujetas en relacion con los siguientes aspectos:

e Operaciones de valores e instrumentos financieros realizadas a titulo personal.
o Tratamiento de la Informacion Privilegiada e Informacion Relevante.
e Tratamiento de los conflictos de intereses.
e Manipulacion de Mercado.
e Areas Separadas.
e Otras normas generales de actuacion.
e Operaciones Vinculadas.
Los objetivos son, basicamente, los siguientes:

o Establecer los principios béasicos de ética, profesionalidad, imparcialidad y
confidencialidad en los que ha de basarse la conducta de la Persona Sujeta dentro
del Grupo.

e Proyectar una imagen profesional del Grupo en el Mercado.
o Asegurar los mecanismos basicos de proteccion a la clientela.

e Cumplir con la obligacion legal de elaborar un Reglamento Interno de Conducta, de
obligado cumplimiento, que regule la actuacién de Consejeros, Empleados y
Agentes (incluye a sus empleados y apoderados).

e Cumplir con la normativa de Conducta en los Mercados de Valores con objeto de
contribuir a la transparencia de los mercados y a la proteccidn de los inversores.

e Cumplir con la normativa y procedimientos internos relativos a las Operaciones
Vinculadas.

e Cumplir con las normas de Separacion entre la Gestora y el Depositario, de acuerdo
con la normativa vigente, por pertenecer ambas al mismo grupo.
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2.2

MARCO NORMATIVO

El presente Codigo del Grupo Inversis esta inspirado y es conforme a la siguiente normativa:

Articulo 152.1 h) del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (en adelante “TRLMV”).

Articulo 14 h) del RD 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las
empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios
de inversion y por el que se modifica parcialmente el Reglamento de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el Real
Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre

Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio por el que se aprueba el Reglamento de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva, y se adapta
el régimen tributario de las instituciones de inversion colectiva y la Circular 4/1997,
26 de noviembre, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre criterios de valoracion y condiciones de inversion colectiva en valores
no cotizados.

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.

Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014,
relativa a los mercados de instrumentos financieros (MiFID II).

Reglamento (UE) n® 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo
de 2014 relativo a los mercados de instrumentos financieros y por el que se modifica
el Reglamento (UE) n 0 648/2012 (MIFIR)

Reglamento (UE) n® 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de abril
de 2014 sobre el abuso de mercado y su normativa desarrollo.

Directiva 2014/57/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de abril de 2014
sobre las sanciones penales aplicables al abuso de mercado

El Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las
empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios
de inversion.
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2.3.

o Real Decreto-ley 19/2018, de 23 de noviembre, de servicios de pago y otras medidas

urgentes en materia financiera.

PRINCIPIOS GENERALES DE ACTUACION

En el ejercicio de sus funciones, las Personas Sujetas:

o Deberan comportarse con diligencia y transparencia en interés de sus clientes,

cuidando de tales intereses como si fueran propios, en particular observaran las
normas de conducta de los mercados de valores. En concreto, no se considerara
que actuan con diligencia y transparencia y en interés de sus clientes, si en relacion
con la provision de un servicio de inversion o auxiliar pagan o perciben algun
honorario o comision que no se ajuste a las normas sobre incentivos contenidas en
la legislacion vigente y en las politicas internas relativas a incentivos.

Deberan proporcionar a sus clientes con anterioridad a la celebracion de contratos,
a través de un soporte duradero accesible, informacion relativa a (i) los datos de la
propia Entidad y medios de informacién y canales a través de los cuales puede
desarrollar su actividad; (ii) los servicios de inversion que presta la Entidad y sus
riesgos, asi como sobre los gastos y costes asociados a los mismos, de forma que
el cliente pueda comprender la naturaleza de los riesgos de los servicios de inversion
contratados; (iii) politicas adoptadas en relacion con la prestacion de servicios de
inversion y comercializacion de instrumentos financieros y, en particular, su politica
de ejecucion y gestion de 6rdenes y su politica de gestion y prevencién de conflictos
de interés y la de salvaguarda de activos, en los casos en que se ejerza esa
actividad, y (iv) a los medios de reclamacién e indemnizacion a disposicion del
cliente.

e Mantener, en todo momento, adecuadamente informados a sus clientes de manera

imparcial, clara y no engafiosa.

En este sentido, las entidades del Grupo deberan actuar de acuerdo con sus politicas
previamente comunicadas a los clientes quienes, a su vez, deberan haber prestado
su consentimiento con caracter previo a su aplicacion.

e A fin de que las entidades del Grupo puedan prestar determinados servicios de

inversion u ofrecer productos para los que resulte necesario evaluar la idoneidad o
conveniencia de los mismos, la entidad debera informar al cliente de su clasificacion
en virtud de la informacién previamente suministrada por el cliente, asi como de la
idoneidad o conveniencia de los referidos productos o servicios para el cliente.

Deberan mantener, en todo momento, adecuadamente informados a los clientes. En
este sentido, toda informacion debera ser imparcial, clara y no engafiosa.
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o Deberan desarrollar una gestion diligente, ordenada y prudente de las 6rdenes que
reciban de sus clientes, a tal efecto:

o Actuaran siempre de acuerdo con la Politica de Mejor Ejecucion de
Inversis vigente en cada momento.

o Tramitar las 6rdenes que reciban de sus clientes de forma que permita su
rapida y correcta ejecucion siguiendo en todo momento lo establecido
en los procedimientos internos establecidos por Inversis a tal efecto y
cumpliendo cuantas reglas y requisitos se establecen en el presente
Reglamento y sus Anexos.

o Deberan suscribir, por escrito, los correspondientes contratos cuando los clientes
hubiesen sido clasificados como minoristas en los que se concreten los derechos y
obligaciones de las partes.

24. AMBITO DE APLICACION

2.4.1. Personas y Entidades Sujetas

Las normas de conducta contenidas en el presente Codigo seran aplicables en general a las
Entidades que componen el Grupo Inversis, en adelante “Entidades Sujetas”, y en particular a las
“Personas Sujetas’.

Las Sociedades que componen el Grupo Inversis y que estan afectas al presente Codigo son:

e Banco Inversis S.A.
e Inversis Gestion S.A. SGIIC

Se entiende por “Persona Sujeta” salvo las excepciones que por motivos legales u otros debidamente
justificados establezca el Organo de Seguimiento, las siguientes:

e Miembros de cada uno de los Consejos de Administracién de las Sociedades del
Grupo Inversis.

e Altos Directivos.

e Empleados, asi como cualquier otra persona fisica cuyos servicios se pongan a
disposicion y bajo el control de la Entidad o de un Agente de la Entidad y que
participe en la realizacion por parte de la Entidad de servicios de inversion.

e Los Agentes que actlien en nombre y por cuenta del Grupo Inversis, incluidos sus
administradores, directivos, empleados y apoderados cuando se trate de personas
juridicas.
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e Asesores de inversion.
e Sub-gestores de las IIC gestionadas.

El Organo de Seguimiento tendra permanentemente actualizada y a disposicion de las autoridades
supervisoras de los mercados de valores una relacion comprensiva de las Personas Sujetas al
presente Reglamento y podra determinar, en el caso de personas sometidas a varios codigos, cuales
de las obligaciones de contenido analogo les son aplicables.

2.4.2. Instrumentos financieros afectados al Cédigo de Conducta

A efectos del cumplimiento del Codigo de Conducta se consideraran sujetos los Instrumentos
Financieros enumerados en el Art. 2 Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (ver Glosario).

Las normas establecidas en el Cédigo de Conducta seran de aplicacion tanto a las operaciones de
adquisicion y transmision, orden o conducta sobre los valores mencionados en el parrafo anterior
como a cualquier operacion que afecte a la titularidad o disponibilidad de los valores con
independencia del canal de contratacion y de que se realice 0 no en un centro de negociacion.

2.4.3. Control del cumplimiento del Cédigo de Conducta. Organo de Seguimiento

El 6rgano a que se refieren algunos de los anteriores apartados podra ser unipersonal, colegiado o
estar formado por al menos dos personas que actien mancomunadamente. En todo caso sus
integrantes habrén de ser personas de nivel directivo en la entidad y seran designados por su
Consejo de Administracion.

Es competencia del Organo de Seguimiento (en adelante e indistintamente “Cumplimiento” u “Organo
de Seguimiento del Cédigo de Conducta”) el seguimiento, vigilancia de la aplicacion y cumplimiento
en general del Cdigo de Conducta, constituyendo por tanto el Organo de Seguimiento del Cédigo
de Conducta.

En particular, seran funciones del Organo de Seguimiento en materia de seguimiento del Cédigo de
Conducta las siguientes:

o Elaborary mantener actualizado, conforme a la normativa vigente en cada momento,
el texto del presente Reglamento.

o Elaborar y mantener actualizada una lista de Personas Sujetas.

o Asegurarse de que las “Personas Sujetas” conocen el presente Codigo. Informar de
la obligatoriedad del cumplimiento del mismo, de la prohibicién de determinadas
conductas, y de sus infracciones y posibles sanciones.
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o Atender a cuantas consultas sean formuladas por las Personas Sujetas relativas al
cumplimiento de sus obligaciones en esta materia.

e Examinar regularmente las operaciones personales de “Personas Sujetas” de
valores, llevando el registro de las mismas y del archivo de las comunicaciones
recibidas, e informando al menos mensualmente, al Comité de Direccion y
semestralmente a la Comision Mixta de Auditoria y Riesgos sobre las mismas.

e Recepcionar las comunicaciones de las Personas Sujetas y decidir, en su caso,
sobre las autorizaciones que sean pertinentes de acuerdo con lo establecido en el
presente Codigo.

e Controlar el posible uso de Informacién Privilegiada y/o Relevante por parte de las
“‘Personas Sujetas”.

e Proponer las medidas que considere adecuadas en materia de barreras de
informacion y control de flujos de informaciéon y, en general, para el debido
cumplimiento en la organizacion del Banco del presente Reglamento y los principios
que lo inspiran, promoviendo el establecimiento y adopcién de procedimientos y
reglas complementarias al efecto.

e Asumir las tareas relativas a la deteccion y comunicacion de operaciones
sospechosas de Abuso de Mercado. En particular, recibir la informacion y
documentacién relativa a las operaciones sospechosas, asegurar que se registran,
estudian y evaluan caso por caso las operaciones recibidas y adoptar la decision de
comunicar a la CNMV las operaciones sospechosas detectadas.

e Controlar que la operativa desarrollada al amparo de los contratos de gestidn
discrecional que las Personas Sujetas hayan suscrito se ajuste en todo momento a
los principios que inspiran el presente Codigo de Conducta.

e Mantener el listado de Areas Separadas, en el sentido que establece éste
Reglamento, y la relacidn de las personas integradas en las mismas.

o Mantener y difundir en su caso el listado de Valores Prohibidos a las Areas
Separadas, asi como a los Directivos o resto de Personas Sujetas que estime
oportuno en cada momento.

o Autorizar en casos excepcionales el levantamiento de la separacion entre Areas
Separadas, manteniendo un registro de dichas autorizaciones.

e Comunicar a los afectados en cada momento, la informacién relativa a los
procedimientos y medidas a adoptar para el cumplimiento del Codigo de Conducta.

¢ Llevar un registro confidencial sobre valores afectados por Informacién Privilegiada.
Se incluirdn necesariamente en esta lista, en su caso, los valores afectados por
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operaciones en proyecto 0 en curso en las que esté involucrada la actividad de banca
de inversion. Los responsables correspondientes suministraran al drgano citado la
informacidn precisa para la adecuada llevanza del registro.

e Llevar un registro de listados de iniciados recibidos de cualquier area o sector del
Banco que esté participando en un proyecto u operacion que por su especial
significacién entrafie Informacién Privilegiada.

El Organo de Seguimiento, informaré al Comité de Direccién y a la Comisién Mixta de Auditoria y
Riesgos sobre el seguimiento y grado de cumplimiento del presente Cddigo de Conducta y, en su
caso, de las medidas adoptadas para subsanar e impedir la reiteracion de las deficiencias o
irregularidades advertidas.

2.4.4. Conocimiento y Aceptacion del Codigo de Conducta

Las Personas Sujetas deberan declarar expresamente que han leido y conocen el presente Codigo
de Conducta y sus desarrollos, asumiendo, mediante su firma, el compromiso de cumplir y colaborar
en su aplicacion (Anexo 10.1).

Asimismo, deberan conocer y respetar la legislacion vigente de los Mercados de Valores que afecte
a su ambito especifico de actividad y, en particular, lo dispuesto en el Titulo VIl del TRLMV y en el
Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de
inversion.

3. NORMAS GENERALES DE CONDUCTA EN EL MERCADO DE
VALORES

3.1.  ABUSO DE MERCADO

3.1.1. Definicidon Informacion Privilegiada

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 7 del Reglamento (UE) n° 596/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 16 de abril de 2014 se considerara informacion privilegiada toda informacion
de caracter concreto que se refiera directa o indirectamente a uno o varios valores negociables o
instrumentos financieros o sus derivados , 0 a uno o varios emisores de los citados valores negociables
o instrumentos financieros, que no se haya hecho publica y que, de hacerse o haberse hecho publica,
podria influir o hubiera influido de manera apreciable sobre su cotizacién en un mercado o sistema

organizado de contratacién.
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Lo dispuesto en el parrafo anterior sera de aplicaciéon también a los valores negociables o instrumentos
financieros respecto de los cuales se haya cursado una solicitud de admisién a negociacién en un
mercado o sistema organizado de contratacion.

En relacion con los instrumentos derivados sobre materias primas, se considera privilegiada la
informacidn de caracter concreto que no se haya hecho publica, que se refiera directa o indirectamente
a uno o varios de esos instrumentos derivados o directamente a un contrato de contado sobre materias
primas relacionado con ellos y que, de hacerse publica, podria influir de manera apreciable sobre los
precios de dichos instrumentos derivados o contratos de contado sobre materias primas relacionados
con ellos, y siempre que se trate de informacion de la que quepa razonablemente esperar que se haga
publica o que deba hacerse publica obligatoriamente, de acuerdo con lo previsto en las disposiciones
legales o reglamentarias de la Union o nacionales, en las normas del mercado, en los contratos o en los
usos y las practicas de los correspondientes mercados de derivados sobre materias primas o de contado.

En relacidn con los derechos de emision o con los productos subastados basados en esos derechos, se
considera privilegiada la informacién de caracter concreto que no se haya hecho publica, que se refiera
directa o indirectamente a uno o varios de esos instrumentos financieros y que, de hacerse publica,
podria influir de manera apreciable sobre los precios de dichos instrumentos o de los instrumentos
financieros derivados relacionados con ellos.

En cuanto a las personas encargadas de la ejecucion de las 6rdenes relativas a los valores negociables
o instrumentos financieros, también se considerara informacion privilegiada toda informacion transmitida
por un cliente en relacién con sus propias érdenes pendientes, que sea de caracter concreto, y que se
refiera directa o indirectamente a uno o varios emisores de valores o instrumentos financieros o0 a uno o
a varios valores o instrumentos financieros y que, de hacerse publica, podria tener repercusiones
significativas en la cotizacion de dichos valores o instrumentos financieros o en la cotizacion de los
instrumentos financieros derivados relacionados con ellos.

Se considerara que una informacion puede influir de manera apreciable sobre la cotizacion cuando dicha
informacion sea la que podria utilizar un inversor razonable como parte de la base de sus decisiones de
inversion.

Asimismo, se considerara que la informacion es de caracter concreto si indica una serie de circunstancias
que se dan, o pueda esperarse razonablemente que se den, o un hecho que se ha producido, o que
pueda esperarse razonablemente que se produzca, cuando esa informacion sea suficientemente
especifica para permitir que se pueda llegar a concluir el posible efecto de esa serie de circunstancias o
hechos sobre los precios de los valores negociables o instrumentos financieros correspondientes o, en
su caso, de los instrumentos financieros derivados relacionados con aquéllos.

Una etapa intermedia de un proceso prolongado en el tiempo tendra la consideracion de informacion
privilegiada si, por si misma, cumple los criterios relativos a la informacion privilegiada mencionados en
el presente apartado.

Son practicas de mercado aceptadas aquellas realizadas o que pueda esperarse razonablemente que
se realicen en uno 0 mas mercados secundarios oficiales y que estén aceptadas por la CNMV.
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3.1.2. Obligaciones de las Personas Sujetas

Las Personas Sujetas no realizaran ni promoveran conducta alguna que, por implicar la utilizacién o
transmision indebida de informacidn privilegiada o manipulacion del mercado, pueda constituir Abuso
de Mercado.

Las Personas Sujetas a este Codigo de Conducta que dispongan de informacién privilegiada no
podran realizar ni promover la realizacion de ninguna de las siguientes conductas:

e Preparar o realizar cualquier tipo de operacion sobre los valores negociables o sobre
instrumentos financieros a los que la informacién se refiera, o sobre cualquier valor,
instrumento financiero, contrato de cualquier tipo, negociado 0 no en un mercado
secundario, que tenga como subyacente valores negociables o instrumentos
financieros a los que la informacion se refiera. Se exceptua la preparacién y
realizacion de las operaciones cuya existencia constituya, en si misma, la
informacién privilegiada, asi como las operaciones que se realicen en cumplimiento
de una obligacién, ya vencida, de adquirir o ceder valores negociables o
instrumentos financieros, cuando esta obligacién esté contemplada en un acuerdo
celebrado antes de que la persona sujetas de que se trate esté en posesion de
la informacion privilegiada, u otras operaciones efectuadas de conformidad con la
normativa aplicable.

e Realizar cualquier tipo de operacion sobre valores sujetos que tengan como valor
principal o subyacente dichos valores, hasta que se haga publico el hecho que
motivé la existencia de informacién privilegiada.

o Facilitar, salvo en el ejercicio normal de su cargo, dicha informacién a clientes ni
aterceros, ni asesorarles para que adquieran o transmitan valores o que trasladen
a otras recomendaciones en el mismo sentido basandose en dicha informacion.

o Utilizar la citada informacion para otras operaciones o actuaciones especulativas en
el mercado de valores.

e Comunicar ilicitamente informaciéon privilegiada. En este sentido, existe
comunicacion ilicita de informacién privilegiada cuando una persona posee
informacion privilegiada y la revela a cualquier otra persona, excepto cuando dicha
revelacion se produce en el normal ejercicio de su trabajo, profesion o funciones.

Asimismo, las Personas Sujetas deberan salvaguardar la informacioén privilegiada que posean,
adoptando medidas adecuadas para evitar que tal informacion pueda ser objeto de utilizacién
abusiva o desleal y, de conocer que ésta se ha producido, las necesarias para corregir las
consecuencias que de ello se hayan derivado. En particular, adoptaran medidas con objeto de que
los asesores y profesionales externos salvaguarden también adecuadamente la informacion
privilegiada a la que tengan acceso al prestar servicios a la Entidad.
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En todo caso, cuando una persona sujeta disponga de informacion privilegiada debera comunicar al
Organo de Seguimiento dicha circunstancia mediante el formulario establecido a tal efecto (Anexo
10.4).

De conformidad con lo dispuesto en el Reglamento (UE) n° 596/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 16 de abril de 2014 y en el articulo 232 del TRLMV, el Banco debera avisar a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, con la mayor celeridad posible, cuando consideren que existen
indicios razonables para sospechar que una operacion utiliza informacion privilegiada o constituye
una préactica que falsea la libre formacion de los precios. Las Personas Sujetas deberan poner en
conocimiento al Organo de Seguimiento de la existencia, a su juicio, de tales indicios de acuerdo con
lo establecido en el Procedimiento interno sobre Abuso de Mercado. En dicho Procedimiento también
quedaran reflejadas las obligaciones del Organo de Seguimiento para la comunicacién de
operaciones sospechosas a la CNMV y el contenido de las mismas.

3.1.3. Prospeccion de mercado

La prospeccidn de mercado consiste en la comunicacién de informacidn a uno o0 a mas inversores
potenciales, con anterioridad al anuncio de una operacién, a fin de evaluar los intereses de los
mismos en una posible operacién y las condiciones relativas a la misma con su precio o volumen
potencial.

La realizaciéon de prospecciones de mercado puede requerir la comunicacion de informacion
privilegiada a inversores finales. Se considerara que se ha comunicado legitimamente informacion
privilegiada, si esta se comunica en el normal ejercicio de las funciones asignadas a la persona que
la realiza y se lleva a cabo conforme a la normativa vigente.

Cuando Inversis decida realizar Prospeccién de Mercado establecera los procedimientos internos
para llevarla a cabo.

Antes de iniciar la Prospeccion de Mercado valorara si la misma implica la comunicacién de
Informacién Privilegiada, registrando por escrito su conclusion y los motivos de la misma.

Previamente a la comunicacion de la Informacién Privilegiada en el marco de la Prospeccion de
Mercado sera necesario cumplir los siguientes requisitos:

a) Obtener el consentimiento de la persona receptora de la prospeccion de mercado para la
recepcion de Informacién Privilegiada.

b) Informar a la persona receptora de que se le prohibe utilizar dicha informacion, o intentar
utilizarla, realizando cualquier operacion con los Valores afectados que guarden relacién con
esa Informacion Privilegiada.

c) Informar a la persona receptora de que al aceptar la recepcidn de la Informacion Privilegiada
se obliga a mantener su confidencialidad.

Cuando la informacion que se haya comunicado a una persona en el transcurso de una prospeccion
de mercado deje de ser Informacién Privilegiada a criterio de la sociedad, se informara de ese hecho
a la persona receptora lo antes posible.
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La Sociedad mantendra un registro de las informaciones proporcionadas en el marco de la
Prospeccion de Mercado que habra de adecuarse a lo dispuesto en la normativa aplicable en cada
momento. Los datos registrados deberan mantenerse durante al menos cinco (5) afios y se
comunicaran a la CNMV a su requerimiento.

3.1.4. Manipulacién del mercado

Toda persona o entidad que actie o se relacione en el mercado de valores debe abstenerse de
la preparacién o realizacion de practicas que falseen la libre formacién de los precios. Se
consideraran practicas que falsean la libre formacion de los precios, es decir, que constituyen
manipulacion de mercado, entre otros, los siguientes comportamientos:

e Las operaciones u ordenes que proporcionen o puedan proporcionar indicios falsos
0 engafiosos en cuanto a la oferta, demanda, o el precio de valores negociables o
instrumentos financieros, o que aseguren, por medio de una persona o de varias
personas que actuen de manera concertada, el precio de uno o varios valores
negociables o instrumentos financieros en un nivel anormal o artificial, a menos que
la persona que hubiese efectuado las operaciones o emitido las 6rdenes demuestre
la legitimidad de sus razones y que las mismas se ajustan a las practicas de mercado
aceptadas con arreglo a lo dispuesto al articulo 13 del Reglamento (UE) n°® 596/2014
del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de abril de 2014 en el mercado regulado
de que se trate. En este sentido, son practicas de mercado aceptadas aquellas
realizadas o que puedan esperarse razonablemente que se realicen en uno 0 mas
mercados secundarios oficiales y que estén aceptadas por la CNMV.

o Las operaciones u 6rdenes que empleen dispositivos ficticios o cualquier otra forma
de engafio 0 maquinacion que afecten o puedan afectar al precio de uno o varios
instrumentos financieros, de un contrato de contado sobre materias primas
relacionado o de un producto subastado basado en derechos de emision.

e Ladifusién de informacion a través de los medios de comunicacion, incluido Internet,
0 a través de cualquier otro medio, que proporcione o0 pueda proporcionar indicios
falsos 0 engafiosos en cuanto a los valores negociables o instrumentos financieros
0 de un contrato de contado sobre materia primas relacionado o de un producto
subastado basado en derechos de emision, incluido la propagacion de rumores y
noticias falsas o engafiosas, cuando la persona que los divulgd supiera o hubiera
debido saber que la informacion era falsa o engafiosa.

e La actuacion de una persona o de varias concertadamente para asegurarse una
posicidn dominante sobre la oferta 0 demanda de un valor o instrumento financiero
0 de un contrato de contado sobre materia primas relacionado o de un producto
subastado basado en derechos de emision con el resultado de la fijacion, de forma
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directa o indirecta, de precios de compra o de venta o de otras condiciones no
equitativas de negociacion.

e La venta o la compra de un valor o instrumento financiero en el momento de cierre
del mercado con el efecto de inducir a error a los inversores que actian basandose
en las cotizaciones de cierre.

¢ La formulacién de 6rdenes en un centro de negociacion, incluidas la cancelacién o
modificacion de las mismas, a través de cualesquiera métodos de negociacion
disponibles, incluidos los medios electronicos, como las estrategias de negociacion
algoritmica y de alta frecuencia, que produzca alguno de los efectos contemplados
enlospuntos102al:

o perturbar o retrasar el funcionamiento del mecanismo de negociacion utilizado
en el centro de negociacion, o hacer que ello tenga mas probabilidades de
ocurrir,

o dificultar a otras personas la identificacion de las ordenes auténticas en el
mecanismo de negociacion del centro de negociacién, o aumentar la
probabilidad de dificultarla, en particular introduciendo 6rdenes que den lugar
a la sobrecarga o a la desestabilizacion del carné de drdenes, o

o crear, o poder crear, una sefial falsa o engafiosa sobre la oferta y demanda o
sobre el precio de un instrumento financiero, en particular, emitiendo 6rdenes
para iniciar o exacerbar una tendencia.

e Aprovecharse del acceso ocasional o periédico a los medios de comunicacién
tradicionales o electrénicos exponiendo una opinién sobre un valor o instrumento
financiero o contrato de contado sobre materias primas relacionado o producto
subastado basado en derechos de emision o, de modo indirecto sobre su emisor,
después de haber tomado posiciones sobre ese valor o instrumento financiero y
haberse beneficiado, por lo tanto, de las repercusiones de la opinidn expresada
sobre el precio de dicho valor o instrumento financiero, sin haber comunicado
simultaneamente ese conflicto de interés a la opinion publica de manera adecuada
y efectiva.

e La compra o venta en el mercado secundario, antes de la subasta prevista en el
Reglamento (UE) n® 1031/2010, de derechos de emision o de instrumentos
derivados relacionados con ellos, con el resultado de fijar el precio de adjudicacion
de los productos subastados en un nivel anormal o artificial o de inducir a confusion
0 engafio a los oferentes en las subastas.

Cuando la persona a la que se refiere el presente articulo sea una persona juridica, el presente
articulo se aplicara, asimismo, de conformidad con el Derecho interno, a las personas fisicas que
participen en la decision de realizar actividades por cuenta de la persona juridica en cuestion.
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Conforme a lo establecido en el Anexo | Reglamento (UE) n° 596/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 16 de abril de 2014 se detallan los siguientes indicadores no exhaustivos, a efectos de
la aplicacion del apartado sobre manipulaciéon de mercado del presente Codigo de Conducta, que
no pueden considerarse por si mismos como constitutivos de manipulacion de mercado, cuando las
operaciones u 6rdenes de negociar sean examinadas por los participantes del mercado y por las
autoridades competentes.

En relacién con oferta, demanda o precios, se tendran en cuenta, al menos, los siguientes indicios
cuando examinen las operaciones u érdenes de negociar:

e En qué medida las 6rdenes de negociar dadas o las operaciones realizadas
representan una proporcion significativa del volumen diario de operaciones del valor
o instrumento financiero, el contrato de contado sobre materias primas relacionado
0 el producto subastado basado en derechos de emision en especial cuando las
drdenes dadas o las operaciones realizadas producen un cambio significativo en el
precio.

¢ Silas 6rdenes de negociar dadas o las operaciones realizadas por personas con una
posicion significativa de compra o venta en valores o instrumentos financieros, o un
contrato de contado sobre materias primas relacionado o un producto subastado
basado en derechos de emision, producen cambios significativos en su cotizacion o
en el precio del instrumento financiero.

e En qué medida las operaciones realizadas, bien entre personas o entidades que
actien una por cuenta de ofra, bien entre personas o entidades que actuen por
cuenta de una misma persona o entidad, o bien realizadas por personas que actien
por cuenta de otra, no producen ningin cambio en el titular de la propiedad del valor
o instrumento financiero, un contrato de contado sobre materias primas relacionado
0 un producto subastado basado en derechos de emisién.

¢ Cuando las érdenes de negociar dadas o las operaciones realizadas o las érdenes
canceladas incluyen revocaciones de posicion en un periodo corto y representan
una proporcién significativa del volumen diario de operaciones del correspondiente
instrumento financiero, el contrato de contado sobre materias primas relacionado o
el producto subastado basado en derechos de emision, y pueden estar vinculadas a
cambios significativos en el precio de un instrumento financiero, un contrato de
contado sobre materias primas relacionado o un producto subastado basado en
derechos de emision;

e En qué medida las drdenes de negociar dadas o las operaciones realizadas
se concentran en un periodo de tiempo corto en la sesion de negociacion y
producen un cambio de precios que se invierte posteriormente.
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e Si las 6rdenes de negociar dadas cambian el mejor precio de demanda u oferta
de un valor o instrumento financiero admitido a cotizacién en un mercado regulado,
contrato de contado sobre materias primas relacionado o el producto subastado
basado en derechos de emision, o en general, la configuracion de la cartera de
ordenes disponible para los operadores del mercado, y se retiran antes de ser
ejecutadas.

¢ Cuando las 6rdenes de negociar se dan o las operaciones se realizan en el momento
especifico, 0 en torno a él, en el que los precios de referencia, los precios de
liquidacion y las valoraciones se calculan y provocan cambios en las cotizaciones
que tienen un efecto en dichos precios y valoraciones.

En relacion con dispositivos ficticios se tendran en cuenta, al menos, los siguientes indicios:

o Si las ordenes de negociar dadas o las operaciones realizadas por determinadas
personas van precedidas o seguidas por la divulgaciéon de informacién falsa o
engafiosa por las mismas personas u otras que tengan vinculacion con ellas.

o Silas 6rdenes de negociar son dadas o las operaciones realizadas por determinadas
personas, antes o después de que dichas personas, u otras que tengan vinculacion
con ellas, elaboren o difundan anélisis o recomendaciones de inversién que sean
errbneas, interesadas o que pueda demostrarse que estan influidas por un interés
relevante.

3.1.5. Control de las operaciones constitutivas de Informacion Privilegiada

Con caréacter general y en relacién con la informacion privilegiada, todas las Personas Sujetas
son supervisadas por el Organo de Seguimiento.

Las Personas Sujetas que hayan recibido determinada informacién privilegiada deberan informar al
Organo de Seguimiento, caso por caso y tan pronto como se conozca.

Por su parte, el Organo de Seguimiento, advertira a las personas incluidas en la ‘lista de iniciados”
de su deber de confidencialidad y de la prohibicion del uso de la informacion y llevara un registro
documental de dicha lista para cada operacion susceptible de informacion privilegiada y el motivo
por las cuales dichas personas figuran en ella. Este registro sera confidencial.

El Organo de Seguimiento debera actualizar sin demora la lista de iniciados incluyendo la fecha de
la actualizacion en las siguientes circunstancias: i. cuando cambie el motivo de la inclusion de una
persona que ya figure en la lista de iniciados; ii. cuando deba incluirse en la lista de iniciados a una
nueva persona, por tener acceso a informacion privilegiada, y iii. cuando una persona deje de tener
acceso a informacion privilegiada. En cada actualizacién se especificaran la fecha y la hora en que
se produjo el cambio que dio lugar a la actualizacion. Se facilitara la lista de iniciados lo antes posible
ala CNMV a requerimiento de ésta.
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La “lista de iniciados” debe contener al menos la siguiente informacion:
¢ |dentificacion de la persona que tenga informacion privilegiada
e Area separada a la que pertenece.
e Fecha de acceso a la informacion.
¢ Motivo por el que figura en la lista.

o Fechas de creacion y actualizacion de la lista.

3.1.6. Lista de valores restringidos

Banco Inversis recabara de las diferentes Areas Separadas y, a través del Organo de Seguimiento
del Cddigo de Conducta, mantendré permanentemente actualizada, una lista de aquellos valores
respecto de los que dispone de informacion privilegiada, e indicara a las personas que tengan acceso
a la misma, el caracter de tal informacién, su condicién de iniciado y las consecuencias de todo ello.

Asimismo, el Organo de Seguimiento del Cédigo de Conducta llevara una lista comprensiva de todas
las personas que han tenido acceso a informacién privilegiada respecto de algun valor o cliente,
conforme establece el articulo 18 del Reglamento (UE) 596/2014 de 16 de abril de 2014 y al
Reglamento de Ejecucion (UE) 2016/347 de la Comisién, de 10 de marzo de 2016.

La informacién privilegiada nunca podra ser transmitida por parte de quienes tengan acceso a la
misma, a otras personas u otras areas separadas.

Se exceptuan aquellas personas a las que sea necesario transmitir esta informacion y asi lo notifique
el transmisor a la funcion de cumplimiento y obtenga su autorizaciéon. Quienes reciban esta
informacidn tendrén la obligacidn, a su vez, de no transmitirla.

Los 6rganos de gestion superior de la Entidad, que se encuentren por encima, jerarquicamente de
los responsables de las areas separadas, podran compartir informacion privilegiada siempre que ello
esté justificado para el desempefio de sus funciones de direccidn y control. Esta circunstancia sera
informada en cada caso al Organo de Seguimiento del Cdigo de Conducta.

3.2.  INFORMACION RESERVADA

3.2.1. Definicidn

Se entiende por Informacidn Reservada toda aquella de naturaleza confidencial, en el sentido de no
publica, de la que dispongan las Personas Sujetas y derivada de su propio cargo o funcién.
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3.2.2. Obligaciones de las Personas Sujetas. Deber de Confidencialidad

Las Personas Sujetas no podrén utilizar la Informacién Reservada obtenida por el Grupo, en su
propio beneficio, bien porque la usen directamente, bien porque la faciliten a clientes seleccionados
0 a terceros sin el conocimiento de la entidad del Grupo para la que prestan sus servicios.

Todas las Personas Sujetas deben guardar absoluto secreto profesional respecto de la siguiente
informacion:

o Datos.

¢ Noticias.

e Informes.
e Cuentas.

e Balances.
e Objetivos.

¢ Relaciones, contractuales o no, con terceros y empleados de las empresas del
Grupo Inversis, clientes, proveedores y otras contrapartidas que no haya sido hecha
publica previamente por el Grupo, no pudiendo:

o Reproducir o transmitir dicha informacién bajo cualquier medio (correo
electrénico, fax, copias impresas...) salvo en el gjercicio de sus funciones en
el Grupo.

o Facilitarla a terceros ajenos al normal desarrollo de sus funciones.
o Usarla para provecho o ventaja personal o de sus familiares.

Los empleados que hayan terminado su relacién laboral con el Grupo Inversis 0 que estén en
situacién de excedencia deberan observar las normas relativas al uso o divulgacién de informacion
reservada. En particular, no deberan utilizar ni divulgar informacién reservada a la que hayan podido
tener acceso por razén de su trabajo y tampoco deberan solicitar este tipo de informacién a sus
antiguos compafieros.

3.3. CONFLICTOS DE INTERES

3.3.1. Definicion

Se entendera que existe conflicto de interés cuando se produzca la concurrencia en una misma
persona o0 ambito de decision de, al menos, dos intereses contrapuestos que podria comprometer la
prestacion imparcial de un servicio o actividad de inversion relacionados con el mercado de valores.
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Para que se dé un conflicto de interés no es suficiente que la Entidad pueda obtener o generar
un beneficio si no existe también un perjuicio para un cliente. Tampoco se considerara la existencia
de un conflicto de interés en caso de que un cliente pueda obtener una ganancia o evitar una pérdida,
si no existe la posibilidad de pérdida concomitante de un cliente.

Cuando las medidas organizativas o administrativas adoptadas para gestionar el conflicto de interés
no sean suficientes para garantizar, con razonable certeza, que se prevendran los riesgos de
perjuicio para los intereses del cliente, la entidad deberé revelar previamente al cliente la naturaleza
y origen del conflicto antes de actuar por cuenta del mismo.

3.3.2. Tipologia

En el desarrollo de las actividades prestadas por el Grupo Inversis, relacionadas con los mercados
de valores, las situaciones de conflictos de intereses pueden generarse en los siguientes casos:

o Entre los clientes del Grupo y cualquier entidad de éste: cuando la Entidad pueda
obtener un beneficio financiero extraordinario o evitar una pérdida financiera a
expensas del cliente.

e Entre las Personas Sujetas y los clientes del Grupo: supuestos de uso por parte
de las Personas Sujetas de informacién privilegiada o Confidencial o de la ejecucién
no adecuada de ordenes de clientes anteponiendo, por ejemplo, 6rdenes personales

e Entre los propios clientes del Grupo: en relacion con potenciales conductas
consistentes en permitir que en algun caso un cliente obtuviera un trato preferente
respecto al resto de clientes evitando que el servicio sea prestado equitativamente

o Entre distintas areas de cada una de las entidades del Grupo: situaciones en las que
dentro de la propia Entidad, debido a la distinta actividad que realiza cada area,
puedan generarse conflictos que hagan que un area en concreto no actle de
manera objetiva

En caso de duda sobre la existencia de un conflicto de intereses, las Personas Sujetas deberén,
adoptando un criterio de prudencia, poner en conocimiento de su responsable de Area Separada
o Departamento y del Organo de Seguimiento las circunstancias concretas que concurran en
ese caso, para que éstos puedan formarse un juicio adecuado sobre la situacién.

3.3.3. Prevencion de conflictos de intereses. Obligaciones de las Personas Sujetas

Con la finalidad de prevenir posibles conflictos de interés, la entidad debera mantener y actualizar
regularmente un registro de los tipos de servicios de inversion o auxiliares, o actividades de inversién,
realizados por la empresa o por cuenta de la misma y en los que haya surgido un conflicto de
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intereses que haya supuesto un riesgo de menoscabo de los intereses de uno 0 mas clientes o, en
el caso de un servicio o de una actividad en curso, en los que pueda surgir tal conflicto. La alta
direccién recibira con frecuencia, y al menos anualmente, informes por escrito sobre las situaciones
a que se hace referencia en el presente articulo.

La alta direccion recibira con frecuencia, y al menos anualmente, informes por escrito sobre las
situaciones a que se hace referencia en el presente articulo.

Adicionalmente, las Personas Sujetas tendran permanentemente formulada ante el Organo de
Seguimiento del Codigo de Conducta, y mantendran actualizada, una declaracion en la que consten
sus vinculaciones econdmicas, familiares o de otro tipo con clientes, sociedades cotizadas en
Bolsa u otras personas fisicas o juridicas que puedan generar situaciones de conflicto de interés
(Anexo 10.5).

e Tendra la consideracion de vinculacion economica la titularidad directa o indirecta
de una participacion superior al 5% del capital en sociedades que tengan la
condicion de cliente de la Sociedad o al 1% del capital de sociedades cotizadas.

¢ Tiene la consideracion de vinculacion familiar el conyuge (no separado legalmente),
la pareja de hecho estable, el parentesco hasta el segundo grado, por
consanguinidad o afinidad (ascendientes, descendientes, hermanos o conyuges de
cualquiera de ellos), ya sea con clientes 0 con personas que ejerzan cargos
de administracion o direccion en sociedades que a su vez tengan la condicion de
cliente 0 sean empresas cotizadas.

e Las vinculaciones distintas de las expresadas que, a juicio de un observador externo
y ecuanime, podrian comprometer la actuacion imparcial de la Persona Sujetas. En
caso de duda razonable a este respecto, la Persona Sujetas debera consultar al
responsable del Organo de Seguimiento.

En el ejercicio de sus funciones las Personas Sujetas del Grupo:

o Deberan dar prioridad a los legitimos intereses de los clientes, procurando evitar que
entren en conflicto y cumpliendo con lo estipulado legalmente, desplegando la
méaxima diligencia, lealtad, neutralidad y discrecion.

e No multiplicaran las transacciones de forma innecesaria y sin que ello reporte
beneficios para los clientes.

e No deberan privilegiar a ningin cliente cuando exista conflicto de intereses entre
varios. En particular, respetaran el sistema de ejecucion y reparto de 6rdenes que,
siendo compatible con la normativa vigente, tengan establecido.

e Garantizaran la igualdad de trato entre clientes, evitando primar a unos frente a otros
a la hora de distribuir las recomendaciones e informes.
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¢ No antepondran la venta de valores propios a los de sus clientes, cuando éstos
hayan ordenado vender la misma clase de valor en idénticas 0 mejores condiciones.
Igual consideracion se dara en las operaciones contratadas por cuenta de sus
clientes gestionados.

e Cumpliran y haran cumplir con todo rigor las demas reglas, derivadas de
disposiciones legales o reglamentarias o adoptadas de modo complementario por la
entidad, que tengan por objeto prevenir o tratar adecuadamente conflictos de interés.

Identificaran las circunstancias que den o puedan dar lugar a un conflicto de interés que implique un
riesgo importante de menoscabo de los intereses de uno o0 mas clientes.

Resolucién de conflictos

Cuando la adopcién de las medidas y procedimientos previstos en el apartado anterior no garantice
el necesario grado de independencia, la empresa debera aplicar los procedimientos y medidas
alternativas o adicionales que considere necesarios y apropiados para conseguir tal fin.

Los criterios de resolucion que habrén de utilizarse son los siguientes:

e Con clientes: prioridad de sus intereses e igualdad de trato.
o Entre Personas Sujetas y el grupo o entidad: lealtad al grupo o entidad.

4. AREAS SEPARADAS

4.1. DEFINICION

Se entiende por Areas Separadas a las distintas zonas en las que, segun los tipos de actividad, se
divide las sociedades del Grupo Inversis, en las que prestan servicio las Personas Sujetas.
La creacion de Areas Separadas tiene los objetivos de evitar la transmision o el uso inadecuado
de Informacién Privilegiada y prevenir los Conflictos de Interés, asi como a facilitar un mejor control
de la aplicacion del Codigo y de asegurar la adopcién auténoma o no contaminada de decisiones.

4.2.  AREAS SEPARADAS DEL GRUPO INVERSIS

El Grupo Inversis, como Grupo que actua en los Mercados de Valores y presta servicios de inversion
esta obligado a establecer las medidas necesarias para impedir el flujo de Informacion privilegiada
entre sus distintas areas de actividad, de forma que se garantice que cada una de éstas tome de
manera autonoma sus decisiones referentes al ambito de los mercados de valores y, asimismo, se
eviten Conflicto de interés. En particular esta obligado a:

Banco Inversis. S.A. —

Edificio Plaza Aeropuerto. Avda. de la Hispanidad. 6. 28042 Madrid. CIF 26
I nve r S I S A83131433. Registro de Banco de Espafia: 0232. R.M. de Madrid —

T.17.018. F. 69.S. 8 H. M291233, Insc. 12



e Delimitar sus distintos centros de decision internos relacionados con los Mercados
de Valores en Areas Separadas.

o Establecer Barreras de Informacion (comunmente denominadas “murallas chinas”)
entre las Areas Separadas y entre cada area separada con el resto de la
Organizacion.

Las Entidades Sujetas al presente Codigo, de acuerdo con la organizacion actual, incluyen, como
minimo, las siguientes Areas Separadas por Entidad:

e Area Separada de Analisis (Banco).
e Area Separada de Gestion de IIC (Gestora).
o Area de Depositaria de Instituciones de Inversion Colectiva (Banco).

e Area Separada de Intermediacion en operaciones con valores e instrumentos
financieros por cuenta ajena (Banco).

o Area Separada de contratacion de activos por cuenta propia (Banco).

4.3. OBLIGACIONES COMUNES RELATIVAS A LAS AREAS SEPARADAS

4.3.1. Concepto area separada

Se considerard Area Separada cada uno de los departamentos o areas de las entidades
comprendidas en su ambito de aplicacién donde se desarrollen actividades de gestién de cartera
propia, gestion de cartera ajena y andlisis, asi como a aquellos otros que puedan disponer de
Informacion Privilegiada con cierta frecuencia, entre los que se incluiran a aquellos que desarrollen
actividades de banca de inversion, intermediacidn en valores negociables e instrumentos financieros
y a la propia Unidad de Cumplimiento. Corresponde al 6rgano u 6rganos a que se refiere el apartado
7°, 0, en su caso, al érgano o Departamento de la entidad que, en su caso, se establezca, determinar
qué departamentos o areas de la entidad pueden tener la consideracion de Areas Separadas sobre
la base de los criterios establecidos en el parrafo anterior.

4.3.2. Obligaciones de los responsables de Areas Separadas

El responsable de cada Area Separada es la persona encargada de las siguientes funciones en
relacion con la aplicacion del Cadigo en lo relativo a la Informacién privilegiada:

¢ Vigilar la aplicacién del Cédigo en lo que se refiere a Informacion Privilegiada en su
area.

e Conocer los valores e instrumentos financieros respecto de los que se disponga
de Informacion Privilegiada en su area y comunicarlos al Organo de Seguimiento
del Cddigo de Conducta junto con las personas que disponen de dicha
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informacién. Dicha comunicacién se realizara enviando de forma confidencial copia
de las comunicaciones de Informacion Privilegiada (Anexo 10.4) remitidas por las
Personas Sujetas de cada Area Separada.

Elaborar y mantener actualizada una lista de valores negociables e instrumentos
financieros sobre los que se dispone de Informacion Privilegiada y una relacion de
personas y fechas en que hayan tenido acceso a tal informacion, a partir de la
cual el Organo de Seguimiento elaborara la Lista de Valores e Instrumentos
Financieros prohibidos y la Lista de Iniciados.

Asegurar que las decisiones sobre cualquier operacién financiera relacionada con
los Mercados de Valores cumplan con los siguientes requisitos:

o Que se adopten autbnomamente dentro del area separada.

o Bajo la exclusiva responsabilidad de directivos que no hayan tenido acceso a
Informacion Privilegiada.

o Sin drdenes ni recomendaciones concretas provenientes de directivos
pertenecientes a otras Areas Separadas.

El responsable del Area Separada en coordinacién con el Organo de Seguimiento podra determinar
medidas adicionales de control de la operativa por cuenta propia de las Personas Sujetas
pertenecientes a su Area Separada. En concreto podran establecer prohibiciones adicionales a
las establecidas en el apartado 4, referido a la operativa por cuenta propia ya sea en tipologias
de operaciones, activos o plazos de mantenimiento en cartera de los valores adquiridos.

4.3.3. Procedimientos Organizativos

Cada Area Separada tiene los siguientes procedimientos organizativos para garantizar el
establecimiento de las barreras de informaciéon mediante:

e Mecanismos que restringen el acceso a oficinas o despachos de las personas no

incluidas dentro del Area Separada.

La proteccion de documentos, estudios, informes, archivos, ficheros y bases de
datos, especialmente los que contienen Informacién Privilegiada, mediante un
adecuado sistema de seguridad (ej. Destruccion de documentos y borradores
confidenciales).

La prohibicion de suministrar a terceros, sin autorizacién del Director /
Responsable, ningln tipo de documento relacionado con las “Entidades Sujetas” o
sus clientes.
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e La prohibicién de comentar los asuntos de un cliente que impliquen Informacion
Privilegiada de un Area Separada con personas de otra Area Separada, salvo que
se esté expresamente autorizado para ello.

¢ Realizacidn de las comunicaciones y envio de documentacion a través de las lineas
de comunicacion proporcionadas por y para cada una de las Areas Separadas.

4.3.4. Ruptura de las Barreras de Informacion

Cuando por razones profesionales y para el adecuado desarrollo de una operacion, sea preciso por
un area separada disponer de informacion perteneciente a otra Area Separada y siempre que:

e Pueda verse afectada, directa o indirectamente la revelacién de Informacion
Privilegiada o,

e Pudiera crearse un Conflicto de Interés.
En estos casos, se procedera cumpliendo las siguientes normas de actuacion:
¢ Lainformacion que se solicite y la que se suministre ha de ser sélo la necesaria.

e La peticién sera realizada por el responsable del Area Separada que la solicite.
La concesion de la autorizacion, en su caso, corresponde al Organo de
Seguimiento del Cédigo de Conducta y al responsable del Area Separada que
facilitaria la informacion.

Cuando por la importancia de las decisiones a tomar se requiera la aprobacion de personas cuyo
nivel jerarquico dentro de la organizacion se encuentre por encima de las murallas, se asegurara que
dichas personas no estan inhabilitadas por haber tenido acceso a Informacion Privilegiada con
respecto a los valores o instrumentos financieros de que se trate. Esta regla no se entendera
transgredida cuando dichas personas se limiten a fijar unicamente criterios generales de inversion.

El Organo de Seguimiento del Codigo de Conducta remitira al Comité de Direccion del Grupo para
su aprobacion el detalle de las personas situadas por encima de las Barreras de Informacion.

4.4. OBLIGACIONES ESPECIFICAS A CADA AREASEPARADA

4.4.1. Area de Andlisis (Banco). Elaboracion de informes de inversiones y anélisis
financieros

El conjunto de personas dedicadas en el Banco a la elaboracion de informes de inversiones o a la
realizacion de recomendaciones para clientes o para su difusion en el mercado sobre entidades
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emisoras de valores cotizados 0 que vayan a cotizar o sobre instrumentos financieros, se integraran
en un Area Separada y ajustaran en todo momento su actuacion a los principios de imparcialidad y
de lealtad con los destinatarios de los informes o recomendaciones que elaboren.

Se entendera por informe de inversiones todo informe u otra informacion que recomiende o que
proponga una estrategia de inversion, de forma explicita o implicita, referente a uno o varios
instrumentos financieros o emisores de instrumentos financieros, incluido cualquier dictamen sobre
el valor o el precio actual o futuro de tales instrumentos, destinado a los canales de distribucion o al
publico, y en relacién con el cual se cumplan las siguientes condiciones:

a) que el informe o informacién responda a la denominacién o descripcién de informe de
inversiones o términos similares, o en todo caso se presente como explicacion objetiva o
independiente del objeto de la recomendacion;

b) que, si la recomendacion en cuestion es realizada por Banco Inversis, S.A., no constituya
prestacion de asesoramiento en materia de inversién a efectos de la Directiva 2014/65/UE.

Asimismo, deberan adoptar las medidas necesarias para garantizar el cumplimiento de los siguientes

requisitos:

Los analistas financieros no podran realizar operaciones personales o negociar por
cuenta de cualquier persona, incluida la Entidad, salvo si lo hacen como creadores
de mercado actuando de buena fe y en el curso ordinario de esta actividad o al
ejecutar una orden no solicitada por un cliente sin que haya mediado previa
propuesta de la Entidad, en relacion con los instrumentos financieros a los que se
refiera el informe de inversiones, o con cualquier instrumento financiero conexo, si
tienen conocimiento de las fechas de difusion o del contenido probable del informe
y esos datos no se han hecho publicos 0 no se han revelado a los clientes ni pueden
inferirse facilmente de la informacion disponible, hasta que los destinatarios del
informe hayan tenido una posibilidad razonable de actuar al respecto.

En circunstancias no cubiertas por la letra anterior, tanto los analistas financieros y
las otras personas competentes encargadas de la elaboracion de informes sobre
inversiones, no podran realizar operaciones personales con los instrumentos
financieros a que se refieran dichos informes, o con instrumentos financieros
conexos de modo contrario a las recomendaciones vigentes, salvo en circunstancias
excepcionales y con la aprobacién previa por escrito del Organo de Seguimiento del
Caodigo de Conducta o de la funcién de cumplimiento normativo.

La Entidad, los analistas financieros y las otras personas competentes implicadas en
la elaboracién de informes sobre inversiones no podrén aceptar incentivos de
aquellos que tengan un interés relevante en el objeto del informe en cuestion ni
podran comprometerse con los emisores a elaborar informes favorables.

Cuando el borrador del informe sobre inversiones contenga una recomendacion o
bien un objetivo de precio, no se permitird que los emisores, las personas
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competentes, con excepcidn de los analistas financieros, y cualquier otra persona
revisen el borrador antes de la difusion publica del informe, con el fin de verificar la
exactitud de declaraciones objetivas contenidas en el informe, o con cualquier otra
finalidad, salvo la de comprobar que la Entidad cumple con sus obligaciones legales.

A estos efectos, se entendera por instrumento financiero conexo aquel cuyo precio se vea
directamente afectado por las variaciones del precio de un instrumento financiero objeto de un
informe sobre inversiones, entendiendo incluidos los instrumentos financieros derivados sobre aquel.

Lo dispuesto en los apartados anteriores no resultara de aplicacion cuando la Entidad difunda un
informe de inversiones si se cumplen los siguientes requisitos:

e Que la persona que elabora el informe no sea miembro del grupo al que pertenece
la Entidad.

¢ Que la Entidad no modifique de manera importante las recomendaciones que figuren
en el informe.

¢ Que la Entidad no presente el informe como elaborado por ella.

e Que la Entidad verifique que la persona que elabora el informe esta sujeta a
requisitos equivalentes a los previstos en relacién con la elaboracion de informes de
inversiones o0 bien ha adoptado una politica que prevea tales requisitos.

Ademas, todas las entidades y grupos de entidades que realicen, publiquen o difundan informes o
recomendaciones sobre sociedades emisoras de valores o instrumentos financieros cotizados
deberan comportarse de forma leal e imparcial, dejando constancia en lugar destacado en sus
informes, publicaciones o recomendaciones de las vinculaciones relevantes, incluidas las relaciones
comerciales, y de la participacion estable que la entidad o el grupo mantenga o vaya a mantener con
la empresa objeto del andlisis, asi como que el documento no constituye una oferta de venta o
suscripcion de valores.

La elaboracién y distribucion de informes de analisis por parte de la Entidad cumplirdan en todo
momento con lo establecido al respecto por el Real Decreto 1333/2005, de 11 de noviembre.

4.4.2. Area de Gestion de IIC (Gestora)

El conjunto de Personas Sujetas que realicen funciones de gestion por cuenta ajena, como es
la gestion de IIC, deberdn adoptar medidas oportunas y razonables para evitar o reducir los conflictos
de interés que puedan surgir entre varios clientes. En todo caso:

e Deberan cumplir con lo establecido en los procedimientos y politicas internas de
Gestion de Ordenes Globales.

e Se tendera, en la medida de lo posible, a separar la gestién por productos,
mercados o grupo de clientes que presenten caracteristicas comunes.
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o Ante cualquier situacion de conflicto de interés entre varios clientes, la actuacién
de la Gestora sera siempre imparcial, no favoreciendo a ninguno en particular.

e Cumplir con las obligaciones especificas que el Responsable de su Area o el Organo
de Seguimiento puedan establecer en cada momento relativas a su operativa por
cuenta propia.

o Cumplir con las obligaciones establecidas relativas a las Operaciones Vinculadas.
La definicion de Operacién Vinculada y obligaciones que se derivan estén
recogidas en el procedimiento interno de “Operaciones Vinculadas” y en el
apartado 6.1. del presente Reglamento.

4.4.3. Area de Depositaria de Instituciones de Inversion Colectiva (Banco)

El Banco, cuando actie como entidad depositaria de una Institucion de Inversion Colectiva
gestionada por Inversis Gestion S.A. SGIIC, deberéa evitar cualquier conflicto de interés que pueda
surgir en las relaciones entre ambos.

A estos efectos, mantienen las medidas necesarias para que la informacion derivada de la actividad
del Banco cdmo Depositario y de la Gestora no se encuentren al alcance, de forma directa
o indirecta, del personal de la otra entidad.

El Banco mantiene una separacion fisica de los recursos humanos y materiales dedicados a las
actividades de depositario y de gestion, asi como de los instrumentos informaticos, de manera que
impida cualquier flujo de informacién que pueda generar conflictos de interés entre los Responsables
de ambas actividades.

En particular el Banco se compromete a mantener las siguientes normas de separacion:
¢ Inexistencia de Consejeros o Administradores comunes.

o Direccidn efectiva de la Sociedad Gestora por personas que no tengan vinculacion
y sean independientes del Depositario.

o La separacion fisica del domicilio social y de los costes de actividad del Depositario
y de la Sociedad Gestora

El cumplimiento de dichas medidas, entre otras, sera verificado al menos anualmente, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 68 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, por la Comisién delegada
del Consejo de Administracion de la Gestora creada al efecto de verificar el cumplimiento del
procedimiento interno de Separacion de Gestora y Depositario.
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4.44. Actividades del Area Separada de Intermediacién en operaciones con valores e instrumentos
financieros por cuenta ajena (Banco)

El departamento que realice actividades de intermediacion por cuenta ajena debera constituirse
como un Area Separada. Dentro del Area Separada se adoptaran medidas oportunas y razonables
para evitar o al menos reducir en lo posible los conflictos de interés que puedan surgir entre varios
clientes. Con tal finalidad:

— Cuando las dérdenes u operaciones realizadas tengan que distribuirse entre una pluralidad de
clientes, la asignacion se efectuara aplicando criterios objetivos preestablecidos. En el caso de que
por cualquier razdn no sea posible o conveniente aplicar el criterio preestablecido debera dejarse
constancia por escrito del criterio aplicado.

— En la medida de lo posible en funcion de la dimension que en la entidad tengan las
correspondientes actividades, se tendera a separar la gestion por clientes o grupos de clientes que
presenten caracteristicas comunes.

— En cualquier situacion de conflicto de interés entre dos 0 mas clientes, la actuacion del Banco sera
imparcial y no podra favorecer a ninguno en particular. En los procedimientos de asignacién y
desglose de drdenes globales habran de aplicarse las siguientes reglas:

a) La decision de inversion a favor de un cliente se determinara con caracter previo a que se conozca
el resultado de la operacion.

b) Se dispondran criterios preestablecidos de distribucion desglose de érdenes globales, que se
basen en los principios de equidad y no discriminacion. A su vez, las entidades deberan estar en
condiciones de acreditar, de manera verificable y no manipulable, que las decisiones de inversion a
favor de un determinado cliente han sido adoptadas con caracter previo al conocimiento de los
resultados de las ejecuciones.

c) Se desarrollaran los procedimientos que la entidad vaya a seguir para el cumplimiento de estos
principios.

5. OPERATIVA DE LAS PERSONAS SUJETAS

5.1. OPERACIONES PERSONALES DE LAS PERSONAS SUJETAS

5.1.1. Concepto de operacién personal

Operacion personal es cualquier transaccion con un instrumento financiero realizada por una
Persona Sujeta o por cuenta de ésta, cuando se cumpla alguno de los siguientes requisitos:

e Que la Persona Sujeta actlie fuera del &mbito de las actividades que les
corresponden en virtud de sus cometidos en la empresa.
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¢ Que la transaccion sea realizada por cuenta de las siguientes personas:
o De la Persona Sujeta.

o De cualquier persona con la que la Persona Sujeta tenga una relacion de
parentesco o vinculos estrechos.

o Cualquier persona que figure como titular, autorizado, apoderado, mandatario
o fiduciario de una Persona Sujeta en una cuenta de valores abierta tanto
en entidades del Grupo como fuera del mismo.

Se considera “persona con la que se tiene una relacién de parentesco”:
o El conyuge (excluido el separado legalmente) o la pareja de hecho estable.
o Los hijos o hijastros que tenga a su cargo.

o Aquellos otros parientes que convivan con ella como minimo desde un afio
antes de la fecha de la operacion personal considerada.

Se considera vinculo estrecho todo conjunto de dos o méas personas fisicas o juridicas unidas
mediante:

o El'hecho de poseer de manera directa o indirecta, o0 mediante un vinculo de
control, el 20 por ciento 0 mas de los derechos de voto del capital de una
empresa, 0,

o Un vinculo de control en los términos del articulo 5 del TRLMV.

e De una persona cuya relacion con la Persona Sujeta sea tal que ésta tenga un
interés, directo o indirecto, significativo en el resultado de la operacion.

5.1.2. Obligacion de operar a través del Grupo Inversis

Las Personas Sujetas deberan canalizar a través de Banco Inversis, todas las operaciones
personales cuyo objeto sean:

¢ Valores o instrumentos financieros negociados en mercados organizados.

¢ Instrumentos financieros cuyo subyacente sean valores negociados en mercados
organizados.

La entidad procedera a ejecutar, en el caso de estar habilitada para ello, o transmitir a otra entidad
para su ejecucion las ordenes correspondientes.

Los valores adquiridos deberan ser depositados en el Banco, salvo autorizacién expresa del Organo
de Seguimiento para mantener o realizar el depdsito en otra entidad.
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En el caso de que las Personas Sujetas de entidades pertenecientes al Grupo pertenezcan
simultaneamente al Consejo de otras entidades financieras ajenas al mismo, y sujetas a un Cédigo
de Conducta en los Mercados de Valores, podran elegir entre realizar sus operaciones a través del
Banco o a través de una sola de las otras entidades siempre y cuando el Cédigo de Conducta de
éstas lo permita.

Igualmente, para el caso de personas sujetas por ser miembros del Consejo, podran elegir entre
operar a través del Banco o bien a través de otra entidad, siempre y cuando presenten una relacion
mensual de las operaciones realizadas al area de Cumplimiento Normativo.

La eleccién debera hacerse con vocacién de permanencia y debera ser comunicada al Organo
de Seguimiento del Cddigo de Conducta a través de la Comunicacion de Adhesién al Codigo de
Conducta de varias entidades (Anexo 10.6).

Adicionalmente cada Persona Sujeta que tenga la obligacion de realizar sus operaciones a través
del Banco presentara una declaracién responsable anualmente, informando del cumplimiento del
citado cddigo en materia de operaciones personales.

Las posiciones que las Personas Sujetas tuvieran en cuentas de valores en otras entidades a
la fecha de entrada en vigor del presente Codigo podran mantenerse sin necesidad de traspasarlas
al Grupo Inversis. Estas posiciones en valores e instrumentos financieros podran ser vendidas a
traves de las citadas entidades siempre que la persona sujeta solicite previamente la autorizacion
del Organo de Seguimiento y confrme la ejecucion de la operacién a dicho Organo. Las
Personas Sujetas deberan comunicar al Organo de Seguimiento del Cédigo de Conducta dichas
posiciones a través del formulario que se muestra en el Anexo 10.2 asi como sus ventas
correspondientes.

Asimismo, se podran ejecutar a través de estas entidades, todas aquellas operaciones financieras
voluntarias derivadas de dichos valores (ampliaciones de capital, derechos de suscripcién, etc.). La
Persona Sujeta debera confirmar la ejecucion de la operacion a dicho Organo de Seguimiento en un
plazo méaximo de 10 dias habiles desde la emision de la orden.

5.1.3. Otros requisitos relativos a las érdenes

Salvo autorizacion del Organo de Seguimiento, los valores o instrumentos financieros adquiridos
no podran ser vendidos en la misma sesion o dia en el que se hubiera realizado la operacion
de compra.

El Organo de Seguimiento podra determinar restricciones adicionales a las establecidas en
este apartado en funcién de la naturaleza de las operaciones o del Area Separada a la que
pertenezca la Persona Sujeta.

No se debera formular ningun tipo de orden por cuenta propia en los mercados de valores sin tener
hecha la suficiente provisién de fondos o sin constituir las garantias que serian normalmente
aplicadas a un cliente ordinario.
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No deberan realizarse operaciones basadas en la contrapartida, garantia o intermediacion de
clientes o proveedores del Grupo, excluida la intermediacion de empresas de servicios de inversion.

Los miembros del Area Separada de Anélisis se abstendran de tomar posiciones por cuenta propia
en valores o instrumentos financieros sobre los que se esté realizando un analisis especifico desde
que se conozcan las conclusiones del informe hasta la publicacién de éste.

5.2. FORMALIZACION DE ORDENES DE COMPRAVENTA DE VALORES E
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las 6rdenes de compraventa de valores e instrumentos financieros de las personas sujetas deberan
formalizarse, en todo caso a través de los canales electrdnicos, informaticos y telefénicos o
cualesquiera otros que las sociedades del Grupo Inversis tengan establecidos. No se admitira
ninguna orden directa, verbal 0 mediante otro método distinto de los ya mencionados.

5.3.  COMUNICACION DE OPERACIONES PERSONALES

Las Personas Sujetas deberan informar en cualquier momento con todo detalle y, si asi se les pide,
por escrito, sobre sus operaciones personales.

Asimismo, dentro de los primeros diez dias de cada mes natural, las Personas Sujetas que hayan
realizado, durante el mes anterior, operaciones personales a través de entidades ajenas al Grupo,
de las previstas para posiciones en otras entidades anteriores a la entrada en vigor del presente
Codigo, entregaran al Organo de Seguimiento una relacion de las mismas, con arreglo al modelo
establecido al efecto (Anexo 10.3), en el que se informara, al menos, de lo siguiente: términos en los
que se ha llevado a cabo la operacién, entidad financiera a través de la que se ha contratado, tipo
de operacion (por lo mejor, limitada, ...) y naturaleza (compra, venta, canje,...).

El Responsable del Organo de Seguimiento estara obligado a garantizar la estricta confidencialidad
de las comunicaciones e informaciones recibidas. El mismo deber de confidencialidad afectara a los
miembros del Comité de Direccién, Comision de Auditoria y Cumplimiento o Consejo en el caso de
que tengan conocimiento de ellas conforme a lo dispuesto en este apartado.

54. OPERACIONES EXCLUIDAS DE LAS OBLIGACIONES RELATIVAS A
OPERACIONES PERSONALES

No resultaran de aplicacion las obligaciones establecidas en el apartado 4 del presente documento
cuando se trate de las siguientes operaciones:

e Operaciones personales realizadas en el marco de la prestacion del servicio de
inversion de Gestion Discrecional e Individualizada de carteras de inversién
cuando no exista comunicacién previa sobre la operacion entre el gestor de la
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cartera y la Persona Sujeta u otra persona por cuya cuenta se efectle la operacion.
No obstante, debera comunicarse la celebracion del contrato de Gestion de Carteras
y el Organo de Control podra solicitar cuanta informacién considere necesaria.

e Operaciones personales sobre los siguientes valores:
o Deuda Publica

o Participaciones o Acciones en Instituciones de Inversion Colectiva
armonizadas 0 que estén sujetas a supervision conforme a la legislacion de
un Estado miembro que establezca un nivel equivalente a la normativa
comunitaria en cuanto a la distribucion de riesgos entre sus activos, siempre
que la persona sujeta o cualquier otra persona por cuya cuenta se efectue la
operacion, no participe en la gestién de la institucion tal y como ésta se define
en el articulo 94, 1 del Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio, salvo que la Entidad establezca lo contrario.

No obstante lo anterior, el Organo de Seguimiento podra solicitar a las Personas Sujetas la
comunicaciéon de toda operacion personal cuyo objeto sean acciones o participaciones de
instituciones de inversion colectiva aunque no se negocien en mercados organizados y aquellas que
se realicen en el marco de un contrato de gestion discrecional de carteras.

Todo lo anterior, sin perjuicio del cumplimiento de las obligaciones de comunicacion de operaciones
que el Reglamento 596/2014, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014 sobre
abuso de mercado, establece para los consejeros y directivos de sociedades cotizadas, cuando la
entidad o alguna entidad de su grupo tengan dicha condicion.

5.5. EXCEPCIONES

9.5.1. Excepciones al cumplimiento del apartado4.1.3

En relacion al cumplimiento de lo establecido en el apartado 4.1.3 relativo a la operativa intradiaria,
el Organo de Seguimiento establecera mediante procedimiento interno en qué circunstancias se
podra permitir la venta de posiciones adquiridas en la misma sesion.

5.5.2. Excepciones Generales

La Comisién Mixta de Auditoria y Riesgos del Consejo de Administracién de Banco Inversis S.A.
podra excepcionar todas o alguna de las obligaciones enumeradas en los apartados 4.1.1. a 4.1.5.
Las solicitudes de excepcién deberan solicitarse por la Direccion del Departamento al que
pertenezca la persona sujeta, segun lo establecido en el procedimiento interno establecido a tal
efecto.
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Sera competencia del Organo de Seguimiento la recepcion y archivo de dichas solicitudes, asi como
la presentacion de las mismas a la Comisién Mixta de Auditoria y Riesgos.

En todo caso, la excepciéon de los apartados 4.1.2. y 4.1.3. no supondré en ningun supuesto
la eliminacion por parte del Organo de Seguimiento de los controles habituales sobre Abuso de
Mercado, posible uso de informacion privilegiada o Conflictos de interés.

5.6. OPERACIONES PROHIBIDAS

Esta terminantemente prohibido que ninguna persona competente realice una operacion personal,
cuando se dé alguno de los siguientes supuestos:

¢ Que la operacion esté prohibida para esa persona en virtud de lo dispuesto en el
Reglamento de abuso de Mercado.

e Que la operaciéon implique el uso inadecuado o la divulgacion indebida de
informacidn confidencial.

¢ Que la operacion entre o pueda entrar en conflicto con una obligacion de la entidad
con arreglo a lo dispuesto en el TRLMV y sus disposiciones de desarrollo

Est4 asimismo terminantemente prohibido, el asesoramiento o la asistencia a otra persona, al margen
de la realizacién normal de su trabajo 0, en su caso, de su contrato de servicios, para que realice una
transaccion con instrumentos financieros que, si se tratase de una operacion personal de la persona
competente entraria dentro de lo dispuesto en el apartado anterior.

Esta también terminantemente prohibida la comunicacién, salvo en el ejercicio normal del trabajo o
del contrato de servicios, de cualquier informacion u opinién que tenga una persona competente, a
cualquier otra persona cuando la persona competente sepa, o pueda razonablemente saber, que
como consecuencia de dicha informacién la otra persona podra, o cabe suponer que pueda, llevar a
cabo cualquiera de las siguientes actuaciones:

e Efectuar una operacion sobre instrumentos financieros que si se tratase de una
operacion personal de la persona competente estaria afectada por las prohibiciones
establecidas en los apartados anteriores.

e Asesorar 0 asistir a otra persona para que efectue dicha operacion.

La Entidad, a través de la funcién de Cumplimiento Normativo, informara a las personas competentes
de las restricciones existentes particulares sobre las operaciones personales y de las medidas que
la Entidad tenga establecidas en relacién con las operaciones personales y la revelacién de
informacién, de acuerdo con lo dispuesto en los apartados anteriores
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6. ACTUACION COMO DEPOSITARIA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA O FONDOS DE PENSIONES

6.1. SEPARACION ENTRE DEPOSITARIO Y GESTORA

El banco, cuando actie como entidad depositaria de una IIC o Planes y Fondos de Pensiones
cuya gestora pertenezca al Grupo Inversis, debera evitar cualquier conflicto de interés que pueda
surgir en las relaciones entre ambos.

A estos efectos, se arbitraran las medidas necesarias para que la informacién derivada de la
actividad del Banco como depositario y de la Gestora no se encuentre al alcance, de forma
directa o indirecta, del personal de la otra entidad.

La Gestora nombrard una Comisién delegada del Consejo de Administraciéon de la Gestora al
efecto de verificar el cumplimiento del Procedimiento Interno de Separacion de Gestora 'y
Depositario, el cual verificara entre otros los siguientes aspectos:

¢ Inexistencia de Consejeros o Administradores comunes

o La direccion efectiva de la Gestora la realizan personas que no tengan vinculacion
y sean independientes del Depositario

e Separacion fisica de los recursos humanos y materiales dedicados a la actividad de
cada una de las entidades, asi como de los instrumentos informaticos y de los
costes del Depositario y de la Gestora

7. OBLIGACIONES EXCLUSIVAS A INVERSIS GESTION S.A., SGIIC

7.1.  Operaciones Vinculadas

7.1.1. Definicion:

Seran operaciones vinculadas las siguientes:

o El cobro de remuneraciones por la prestacion de servicios a una lIC, excepto los que
preste la sociedad gestora a la propia institucidn y los previstos en el articulo 7 del
Reglamento de IIC (RD 1082/2012).

e La obtencion por una lIC de financiacién o la constitucion de depositos.
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e La adquisicion por una IIC de valores o instrumentos emitidos o avalados por
alguna de las personas definidas en el articulo 67.1 de la ley o en cuya emision
alguna de dichas personas acttie como colocador, asegurador, director o asesor.

e Las compraventas de valores.

e Toda transferencia o intercambio de recursos, obligaciones u oportunidades de
negocio entre las sociedades de inversion, las sociedades gestoras y los
depositarios, por un lado, y quienes desempefien en ellos cargos de administracion
o direccion, por otro.

o Cualquier negocio, transaccion o prestacion de servicios en los que intervenga
una IIC y cualquier empresa del grupo econdmico de la gestora del depositario o de
la SICAV o alguno de los miembros de sus respectivos consejos de administracion
u otra IIC o patrimonio gestionados por la misma entidad gestora u otra gestora del

grupo.
Siempre y cuando las realicen las personas que se enumeran a continuacion:

o Porlas Sociedades de Inversidn con depositarios y, en su caso, con sus sociedades
gestoras,

e Porlas Sociedades de Inversién con quienes desempefian cargos de administracion
y direccion en éstas o con quienes desempefian cargos de administracion y
direccion en su entidad depositaria y en su caso su gestora,

e Porlas SGIIC y los depositarios entre si cuando afectan a una IIC respecto de la que
actian como gestora y depositario respectivamente, y las que se realizan entre las
S.G.LI.C. y quienes desempefian en ellas cargos de administracion y direccion,

e Por las SGIIC, cuando afectan a una IIC respecto de la que actia como gestora;
por el depositario cuando afectan a una IIC respecto de la que actia como
depositario y por las Sociedades de Inversion, con cualquier otra entidad que
pertenezca a su mismo grupo.

o Por medio de personas o entidades interpuestas.

7.1.2. Requisitos para que la Gestora pueda realizar operaciones vinculadas:

e La Gestora dispone de un Procedimiento Interno sobre Operaciones Vinculadas,
para cerciorarse de que la operacion vinculada se realiza en interés exclusivo de
la IIC y a precios o en condiciones iguales 0 mejores que los de mercado. La
confirmacion de que estos requisitos se cumplen es adoptada por la Unidad de
Control Interno de la Gestora.
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e La Gestora informa en los folletos y en la informacion periodica que las IIC
publiquen, sobre los procedimientos adoptados para evitar los conflictos de interés
y sobre las operaciones vinculadas realizadas en la forma y con el detalle que
la Ley del Mercado de Valores y su normativa de desarrollo determinen.

e La Unidad de Control Interno informa al Consejo de Administracion de la Gestora,
al menos una vez al trimestre, sobre las operaciones vinculadas realizadas.

Los requisitos anteriores seran exigibles a las sociedades de inversion cuando no hubieran
delegado la gestidn de sus activos en otra entidad que los cumpla.

7.1.3. Requisitos exigibles a las operaciones vinculadas que se lleven a cabo entre
las SGIIC y quienes desempefien en ellas cargos de administracion y
direccion.

Las operaciones vinculadas que se lleven a cabo entre las SGIIC y las sociedades de inversion
que no hubieran delegado la gestion de sus activos en otra entidad, y quienes desempefien en
ellas cargos de administracion y direccion, cuando representen para la SGIIC o la sociedad de
inversion, o para la lIC que administren, un volumen de negocio significativo, deberén ser aprobadas
por el Consejo de Administracion de acuerdo con las siguientes reglas:

e El asunto debera incluirse en el orden del dia con la debida claridad.

e Si algun miembro del consejo de administracion se considerase parte vinculada
conforme a lo establecido en la ley y en este articulo, debera abstenerse de
participar en la votacion.

e La votacion sera secreta.

o Elacuerdo debera ser adoptado por mayoria de dos tercios del total de consejeros,
excluyendo del computo a los consejeros que, en su caso, se abstengan de
acuerdo con lo dispuesto en el parrafo b).

¢ Una vez celebrada la votacion y proclamado el resultado, sera valido hacer constar
en el acta las reservas o discrepancias de los consejeros respecto al acuerdo
adoptado.

No obstante, el procedimiento interno de operaciones vinculadas podréa prever sistemas simplificados
de aprobacién para operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia.
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8. INCUMPLIMIENTO

El incumplimiento de lo previsto en el presente Cddigo de Conducta, en cuanto a su contenido es
desarrollo de lo previsto en el TRLMV, y demés normativa aplicable, como normas de ordenacion y
disciplina del mercado de valores, podra dar lugar a la imposicién de las correspondientes sanciones
administrativas, sin perjuicio de lo que resulte de aplicacion conforme a la legislacién laboral o de
cualquier otro orden.

El Régimen Sancionador relativo al incumplimiento del Cédigo de Conducta estara disponible para
su consulta por las Personas Sujetas junto con el resto de politicas y procedimientos internos del
Grupo.

9. MODIFICACION Y ENTRADA EN VIGOR

9.1.  Modificacion del Cédigo de Conducta

La Entidad mantendra el presente Codigo de Conducta permanentemente actualizado. En este
sentido, cualquier modificacién del mismo sera comunicada a los empleados de la Entidad y a las
Personas Sujetas por los medios habituales de comunicacion entre la Entidad y unos y otras.

9.2.  Entrada en Vigor del Codigo de Conducta

El presente Codigo de Conducta, entrara en vigor el 22 de julio de 2020 y sustituira entonces, en
todos sus extremos, a cualquier Codigo de Conducta anterior.

Respecto de aquellas personas que pasen a ser bien empleados de la Entidad, o bien Personas
Sujetas, el presente Cédigo de Conducta les sera de total aplicacion desde el momento en que
reinan cualquiera de estas condiciones.
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10.  ANEXOS

INversis

10.1 FORMULARIO DE CONOCIMENTO Y ACEPTACION DEL CODIGO DE CONDUCTA

COMPROMS0 DE COHOCMENTO Y ACEPTACKOH DEL CODIGO DEL GRUPO HUERSIS ¥ DE HO TRAHSMITIR
HFORMACIOH PRIMLEGIAD A

Momkre v Apellidos/Razon Socd Diocumento de identificacion
Damicilio Profesional: Locsicdad: Provincia Cadigo
Postal:

Condicion:  ConssgeroEmpleadol Agente Caegoria Zargo

Sociedad alague pertenecs

Perteneciente al Area Separadalepartamento de:

El abajo firmante declara gque conoce v acepta el "Codioo de Conduda del Grupo Inversis” version 05 vy defecha
30de noviembre de 2016, que ha recibido, comprende, acepta v tiene en zu poder un ejemplar del mismo, v
afirma gue sonciertosy complgos los deatos declarados, comprometiéndoze formalmente & guarda secreto
zobre la InformacianP rivilegiada de que pudiera disponer por ramn de su cago o funciones que desanollo en
el Mercado de valores Asimismo, =2 compromele & no tranamitiv Informacidn Privilegiada sin awtorizacian previa
del érg ano deSequimiento, de conformidad conlo dispuesto en el presente Codigo de Conducta.

En: & de del

Firma del dedarante:
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INVersis

10.2 FORMULARIO DE COMUNICACION DE POSICIONES EN OTRASENTIDADES

COMUHICACION DE POSICIONES DE VALORES O INSTRUMENTOS FINAHCIEROS MANTEHIDAS CON ANTERIORIDAD A LA
ENTRADA EH VIGOR DEL CODIGO DE COHDUCTA

A. Datos del declarante:

Mombre v spellidos:
MIF:

Condicidn (ConsejeroEmpleadoitgents) Categoria Cargo

Pettenecients sl Area Separadalepattaments  de:

B. Detalle de posiciones de valores o ingtrumentos financieros mantenidas con anterioridad
a la entrada en vigor del Cadigo de Conducta no trasp d al Grupo

“Walors Instrumento Financiero M* titulo= Fecha de adguisicidn Entidad depositaria

C. Observaciones

El =bajo firmante declara que =l detalle precedente recoge todos los welores e instrumentos financieros
depositados en Entidades distirtas de las que conforman el Grupo Inwersis que no han sido traspasados

a Grupo Inversis

En a, de del

Firma del declarante Revizado lf)rgano de Seguimiento del Codigo de Conducta
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10.3FORMULARIO:

COMUH

Periodo:

INVersis

COMUNICACION DE OPERACIONES FUERA DELGRUPO

ICACION DE OPERACIOHES DE VALORES E INSTRUMEHTOS FINAHCIEROS

De: [ Rastar  F

A. Datos del declarante:

Mombre yapellidos
MLF .

Condicddn (Conssjera/Empleadoiag ente) Categatia Cargo

Pertenecienteal Area SeparadaDepartamento de:

B. Tramitacion de Qperaciones

1 Entidad porlague la personasujetadecide realizar sus operaciones con valores o ingrumentos finanderosdepositad os
con anterioridad en otra Entidad:

2 Entidad porlague la persona sujetadecide realizar sus operaciones en el cazo de estar sujetoz a otro Codigo de Conducta

en el Mercado de Valores:

3 Entidad que gestionala cal

rtera de valores del declarante (en sucaso):

C. Detalle de operaciones realizadas a través de entidades distintas del Grupo Inversis:

Fechade . Mambre y . . )
Entidad a Tipo df spellidosds Val-:r_c-lnstrlumenb:- Nur:ner-: Pr,am:: Efectivo
" Operacion - Financierao detitulos unitario total
COperacion Titular
D. Observaciones|

El abajofirmante declara que =

| detalle precedente recoge todas |as operaciones de

valores o instrumentos financieros que ha realizado desde |3 arterior comunicacion através de

entidades fuera del Grupo Inwe

En a,

rsis

de del

Firma del declarante

INVersis

Revizado érganndeSeguimiento del Codigo de Conducta

Banco Inversis. S.A.

Edificio Plaza Aeropuerto. Avda. de la Hispanidad. 6. 28042 Madrid. CIF
A83131433. Registro de Banco de Espafia: 0232. R.M. de Madrid
T.17.018. F. 69.S. 8 H. M291233, Insc. 12



INVersis
10.4 INFORMACION PRIVILEGIADA

COMUHICACION DE INFORMACION PRIVILEGIAD A

A Declarante|
Mombre completo:
M.IF. Domicilio Profesional:
Cadigo Postal Localicad Provincia Teléfono:
Condicion(Consejern/Empleadosinente]) Catenoria Cargo

Perteneciente al Area SeparadaDepartamento de;

B. Valores o Instrumentos Financieros de los que se dispone de Informacidn Privilegiada

Descripoidn Yalor o Instrumento Financiero Emisor Fuente de lalnformacidan

C. Observaciones generales (sin detalle de la Informacion Privilegiada)

El abajofirmante declara que el detalle precedente recoge todos los valores e instrumentos
financieros de los que sedispone Irformacidn Privilegiadano comunicados anterior merte

En a de del

Firma deldeclarante Firma del Responsahle del @rgano deSeguimiento
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10.5CONFLICTOS DE INTERES

DECLARACION SOBRE CONFLICTODEINTERESES Claze de Decdaracion

[Orirem [Jvanacen []eaja

A Declarante
Mombre completo; M.LF. _
Domicilio Profesional; Localidad: Prowincia; C.P.:
Candicid n(Consejerasd Emple adaifg ente) Categaoria Cargo

Pertenedente al Area Separada/ep artamento de:

B Vinculadones ecordmices dd dedarante

Cortel Fadizip.
C.IF. Denominacion o Razén Social Clas e vinouk efactiva en capital
C “inculadones Familisres
M.1LF. Mambre yw apellidos Claze parentesco Obzeniaciones
0 Otras vinculacoresdel dedarante
M.LFJC.LF. Nambre y apellidos o Razén Social Clase de vincula M.I.F. delfamiliar

B abajo inmante declara que conoce, comprende vy acepta el "Codigo de Conducta del Grupo nwersis" v que ha recibido v

fiene en su poder un ejermplar del mismmo, yafrma que son cietos yeompletos los datos declarado s, comprometiéndose

ormalmente a cormunicar ala enfidad para la que presta sus senicios las varaciones que se produzcan, de modo gue en
do momento la declaracidn refeje la realidad alos fnes del Cadigo.

Ex .a de del
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10.6FORMULARIO DE ADHESION AL CODIGO DE CONDUCTA DE VARIAS
ENTIDADES

COMPROMISO DE COHOCIMIEH TO, COMPRENS IGH ¥ ACEPTAC IOH DEL CODIGO DE CONDUCTA DE VARIAS EHTIDADES

Nombre y Apellidos MLLF.

Domicilio Profesional; Localidad: Prowincia Cddigo
Postal:

Entidad alaque representa;

Sujeto al Cadigo de Conducta de otra entidad:

Entidad através de lague realiza SUS operaciones porcuenta  propia

El abajo firmante declara que conoce y acepta el "Codigo de Conducta del Grupo Inversis" version 05 v de
fecha 30 de noviembre de 2016, gque harecibido, comprende, acepta ytiene ensupoder unejemplar del m
ismao, v afirma que son ciedos y completos losdatos declarados.

Asimismo declara gque al estar sujeto al Codigo de Conductade otra entidad financiera ajena a Inversis, la
eleccidn relativa a la entidad a través de la cual realizara las operaciones por cuenta propia, se hace con
vocacidn de permanencia y gue en caso de gue sus circunstancias se modifiguen las comunicara de

inmediato al Organno de Seguimients del Codign de Conducta.

En: a de del

Firma del declarante:
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